
二季度经济增速回落至7.6%，上期货螺纹钢吨价跌破4000元关口，是否已经触底？对此还不能轻下结论。

这是因为，今后中国经济发展状况如何？能否在3、4季度企稳回升？并不完全取决我们自己，而在很大程

度上受制于外部环境，尤其取决于欧债危机如何发展。

如果今后欧洲债务危机继续恶化，进一步向西班牙、意大利扩散，由此导致欧元区解体，世界经济更严重

衰退。在这种情况下，中国经济“硬着陆”，即 GDP 增速回落至7%以下风险，将显著上升。受其影响，中

国钢材价格还会进一步探底。

如果欧债危机能够获得解决，至少是不再恶化，那么，中国经济增速在3、4季度将要触底回升，目前的

市场价格也就是底部。

令人担忧的是，欧债危机似乎还没有完全了结迹象，经济形势与钢材市场依然阴霾笼罩，存在继续恶化，

甚至欧元区解体的很大可能。

一是欧元区紧缩政策不得人心，反对党力量强大，势必遭遇极大阻力。目前希腊、西班牙等国的年轻人失

业率将近50%，也确实难以更大力度紧缩。因此，今后能否顺利实施财政紧缩换取援助，存在很大不确定

性。

二是由此产生新的问题，即希腊等国留在欧元区后其援助资金从何而来？目前希腊、爱尔兰、葡萄牙、西

班牙4国国债总额达到1.43万亿欧元，人均1.95万欧元，折合人民币20万元左右,其中希腊人均国债3.2万

欧元，折合人民币超过30万元。如此巨额债务，根本无法通过正常途径偿还。为此国际评级机构不断下调

上述国家评级，这就使得其国债收益率大幅飙升，财政状况雪上加霜，必须依靠国际救助。但当今世界谁

能为此慷慨解囊？迄今为止还看不到希望。

三是意大利也要寻求外部援助。意大利总理蒙蒂近期表示，可能要求动用救助资金帮助该国降低融资成本。

它所传递的信号是:欧元区的债务危机仍在加速扩散，并且扩散到“大到不能倒”的国家。

四是不排除德国等经济状况较好国家退出欧元区可能。目前德国内部，反对被吃“大锅饭”(发行欧洲债券，

要求退出欧元区的民众情绪正呈现增加之势。不堪重负，也会迫使德国等财政状况较好的国家退出欧元区。

由此可见，现阶段钢材市场依然是欧债阴霾笼罩，成为引发中国经济“硬着陆”的最大风险。在这个问题彻

底解决之前，或者是国家出台更有力刺激措施之前，市场行情难言乐观。
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